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Уровень качества жизни и банковские 
вложения населения регионов РФ 
Повышение уровня жизни граждан и улучшение инвестиционного 
климата – ключевые ориентиры любого государства. Целью 
данного исследования является анализ взаимосвязи качества 
жизни на прирост банковских вкладов по регионам России. 
Материалы и методы. Интегральный индикатор качества 
жизни (ИИ КЖ) населения регионов РФ с 2011 по 2021 годы 
был оценен с помощью метода главных компонент на основе 
блоков переменных, отражающих не только материальные, 
но и духовно-нравственные сферы жизни общества. Авторы 
проанализировали наличие корреляции между ИИ КЖ и объе-
мом банковских вкладов. Предположив, что ИИ КЖ может 
оказывать значимое влияние на прирост объемов банковских 
вкладов, были построены и проанализированы модели панельных 
данных с фиксированными и случайными эффектами. В работе 
были использованы данные Федеральной службы государственной 
статистики (Росстат), а также из открытых российских 
интернет-ресурсов о банковской аналитике.
Результаты. В работе показано, что несмотря на наличие 
устойчивой корреляции между значением ИИ КЖ и оценкой 
объема вкладов, качество жизни не оказывает значимого вли-
яния на прирост банковских вложений. Региональная инфляция 
ожидаемо негативно воздействует на прирост вкладов. 
Заключение. Увеличение свободных денежных средств сти-

мулирует население выбирать наиболее надежные способы их 
сохранения и приумножения, например, банковские вклады. Но 
повышая качество своей жизни, население может начать рас-
сматривать иные, пусть и менее надежные, но, возможно, более 
доходные направления инвестирования, такие как недвижи-
мость или ПИФы. Кроме того, на сегодняшний день возмещение 
по вкладам в банке, в отношении которого наступил страховой 
случай, выплачивается вкладчику в размере не более 1,4 млн руб., 
что побуждает агентов рассматривать иные инструменты ин-
вестирования, если располагаемые свободные денежные средства 
превышают указанную выше сумму. В условиях, когда темпы 
роста потребительских цен превышают доходность вкладов, 
их реальная доходность становится отрицательной, а значит, 
население будет искать альтернативные способы инвестиро-
вания. Анализ, учитывающий различные виды инвестирования 
по регионам страны, является на текущий момент сложной 
задачей ввиду агрегированности и непрозрачности такого типа 
данных. Отметим также, что турбулентный период, начиная с 
2022 года, характеризующийся резким повышением процентных 
ставок, требует отдельного рассмотрения.
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Р.А. Аршакян, А.Н. Курбацкий, М.В. Мироненкова
Московский государственный университет имени М.В. Ломоносова, 

Москва, Россия

Rosa A. Arshakyan, Alexey N. Kurbatsky, Marina V. Mironenkova
Lomonosov Moscow State University, Moscow, Russia

Quality of Life and Bank Investments  
of the Population in the Regions  
of the Russian Federation
Improving the living standards of citizens and improving the investment 
climate are the key benchmarks of any state. 
The purpose of this study is to analyze the relationship between 
quality of life and the growth of bank deposits in the regions of Russia.
Materials and methods. The integral index of the quality of life 
of the population of the Russian regions from 2011 to 2021 was 
assessed using the method of principal components based on blocks 
of variables reflecting not only material but also spiritual and moral 
spheres of society. The authors analyzed the presence of correlation 
between the integral index of the quality of life and the volume of 
bank deposits. Assuming that the integral index of the quality of life 
can have a significant impact on the growth of bank deposits, panel 
data models with fixed and random effects were constructed and 
analyzed. The data from the Federal State Statistics Service (Rosstat) 
and from open Russian Internet resources on banking analytics were 
used in the paper.
Results. The paper shows that despite the presence of a stable 
correlation between the value of the integral index of the quality of 
life and the estimate of the volume of deposits, the quality of life does 
not have a significant impact on the growth of bank investments. 
Regional inflation is expected to have a negative impact on deposit 
growth. 

Conclusion. The increase in free cash stimulates the population 
to choose the most reliable ways of their preservation and 
multiplication, for example, bank deposits. However, improving 
the quality of their lives, the population may begin to consider 
other, albeit less reliable, but perhaps more profitable areas of 
investment, such as real estate or mutual funds. In addition, today 
the compensation for deposits in a bank, in respect of which an 
insured event has occurred, is paid to the depositor in the amount 
not exceeding 1.4 million rubles, which encourages agents to 
consider other investment instruments, if the available free cash 
exceeds the above amount.  In conditions when the growth rates 
of consumer prices exceed the return on deposits, their real return 
becomes negative, which means that the population will look for 
alternative ways of investment. Analysis that takes into account 
different types of investment by regions of the country is currently 
a difficult task due to the aggregation and non-transparency of 
this type of data. We also note that the turbulent period starting 
from 2022, characterized by a sharp increase in interest rates, 
requires separate consideration.

Keywords: quality of life, investment activity, bank investments, 
population, savings.
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Введение

В мае 2024 года вышел указ 
Президента РФ № 309 «О наци-
ональных целях развития Рос-
сийской Федерации на период 
до 2030 года и на перспективу 
до 2036 года»; приоритетными 
ориентирами государства были 
названы улучшение инвести-
ционного климата и повыше-
ние уровня жизни граждан [1]. 
Изучение взаимного влияния 
этих двух категорий и стало 
амбициозной целью нашего 
исследования. 

 На удивление, нет обще-
принятой трактовки категории 
«качество жизни», однако в 
последнее время исследовате-
ли всё чаще определяют это 
понятие как синтетическую 
латентную категорию, детер-
минированную одновременно 
многими показателями: мате-
риальное обеспечение жизни 
населения, ожидаемая про-
должительность жизни, каче-
ство медицинской и образова-
тельной систем, преступность, 
климат и т.д. [2]. Обычно раз-
деляют категории «счастье» и 
«качество жизни»: если первая, 
как правило, включает в себя 
субъективную оценку соб-
ственного удовлетворения от 
жизни, то вторая основывается 
на сочетании объективистско-
го и субъективистского подхо-
дов. 

Не подвергается сомнению 
зависимость качества жизни 
как от уровня материальной 
обеспеченности граждан, так и 
ее субъективной оценки. Так, в 
литературе находится большое 
количество работ, изучающих 
связь финансового поведения 
и инвестиционной стратегии 
от уровня счастья [3, 4, 5]. 
Выявить зависимость каче-
ства жизни и инвестиционной 
активности гораздо сложнее, 
так как возникает проблема 
мультиколлинеарности: инве-
стиции являются частью дохо-
да населения, который в свою 
очередь определяет уровень 
качества жизни. Этот факт, а 
также техническое ограниче-

ние информационного обе-
спечения заставили нас скор-
ректировать идеалистическую 
цель исследования, сформу-
лированную выше, уменьшив 
масштаб исходной задумки до 
реализуемого. Поэтому целью 
данной работы было выбрано 
изучение воздействия качества 
жизни на уровень банковских 
вкладов граждан РФ. 

В состав Российской Феде-
рации входит большое коли-
чество регионов, обладающих 
разными географическими, 
климатическими и ресурсными 
условиями, а потому имеющих 
разную структуру социального 
и экономического развития. 
Высокий уровень дифферен-
циации качества жизни на раз-
ных территориях одной страны 
может вызывать социальное 
напряжение и чувство неспра-
ведливости у граждан [6]. По-
этому исследования, посвя-
щенные изучению подходов 
оценивания качества жизни 
и взаимного влияния условий 
проживания и качества жизни 
населения, всегда будут важны 
и актуальны. 

Дифференциация регио-
нального развития оказывает 
влияние на благосостояние 
граждан, а значит и на их ин-
вестиционную активность. 
Имея некоторые сбережения, 
физические лица могут вкла-
дывать свои свободные де-
нежные средства в банковские 
депозиты, паевые инвестици-
онные фонды [7], акции, дра-
гоценные металлы и другие 
финансовые активы, и ин-
струменты.

Под категорией «благосо-
стояние населения» подраз-
умевается уровень обеспе-
ченности личности/общества 
разными товарами, услугами, 
благами, которые удовлетво-
ряют их потребности [8]. С 
позиции многих экономистов, 
благосостояние имеет тесную 
связь с понятием «качество 
жизни», поскольку от степени 
благосостояния зависит уро-
вень удовлетворения потреб-
ностей людей [9,10]. 

Статистический и 
эконометрический подход 
к изучению качества жизни 
населения

Изучение благосостояния 
населения не раз становилось 
предметом исследований мно-
гих экономистов. Так, напри-
мер, в научной статье С.Н. 
Найденой и А.В. Белоусова 
[11] осуществлялась попытка 
оценки благосостояния насе-
ления в различных регионах 
России при помощи исполь-
зования традиционного ин-
струментария. Серьезным пре-
пятствием для исследователей 
стало то, что между регионами 
существует сильная социаль-
но-экономическая диспропор-
ция, которая может влиять и 
на объективность результатов 
оценки благосостояния насе-
ления. В рамках проведенного 
исследования решены следую-
щие научные задачи:

1. Проведены расчеты ин-
тегрального индекса уровня 
благосостояния населения для 
регионов России;

2. Определены связи между 
индексом уровня благососто-
яния населения и его основ-
ными компонентами расчета, 
чтобы найти точки роста;

3. Проведена оценка влия-
ния исходных показателей на 
интегральный индекс благо-
состояния населения на осно-
ве метода анализа иерархий, 
предложенный Т. Саати [12].

В результатах научной рабо-
ты авторами установлено, что 
наиболее выгодное положе-
ние по интегральному индек-
су благосостояния занимает 
Хабаровский край, а южные 
регионы Дальнего Востока ха-
рактеризуются более комфорт-
ными условиями для жизни 
и предпринимательской дея-
тельности. Полученные выво-
ды могут быть полезными при 
оценке эффективности и раз-
работке мер по приоритетным 
направлениям развития регио-
нов Дальнего Востока.

В работе М.С. Павловой, 
О.Л. Алексеевой и Н.В. Тала-
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новой [13] проведено иссле-
дование с оценкой причин-
но-следственной связи между 
качеством жизни населения, 
сбережениями и инвестиция-
ми. Авторы считают, что бла-
годаря улучшению благососто-
яния граждан их сбережения 
могут быть использованы в 
качестве дополнительных ин-
вестиций, стимулируя раз-
витие финансовых рынков и 
банковской системы России. В 
ходе научной работы авторами 
было установлено, что после-
довательная политика государ-
ства, нацеленная на сохране-
ние финансовой стабильности 
и содействующая развитию 
инвестиционной активности 
граждан, способствует транс-
формации значительных де-
нежных ресурсов в виде сбе-
режений граждан в активные 
инвестиции. Это приведет к 
повышению экономической 
определенности, которая важ-
на как на государственном, так 
и на частном уровне.

Стоит также отметить, что 
меры, принимаемые властями 
страны и регионов, не всег-
да достаточно эффективны, и 
чтобы изменить сложившуюся 
ситуацию, властям необходи-
мо разрабатывать программы 
повышения конкурентоспо-
собности регионов, уклады-
вающиеся в вектор развития, 
обозначенный правитель-
ством России. Так, например, 
С.А.  Айвазян и М.А. Исакин 
[14] провели исследования, 
где формулируются и об-
суждаются типовые задачи 
оптимизации региональной 
социально-экономической 
политики, решение которых 
основано на мониторинге 
интегральных индикаторов 
качества жизни населения 
территории (региона, муни-
ципального образования) и на 
их использовании в практике 
индикативного планирования 
и управления. В процессе ис-
следования важную роль за-
нимают конкретные методы 
эконометрических расчетов и 
моделирования.

В результатах научной ра-
боты авторами было отмече-
но, что одним из ключевых 
моментов описанной методо-
логии является определение 
структуры и состава априорно-
го набора базисных статисти-
ческих показателей, на основе 
которого формируются част-
ные и интегральные критерии 
качества жизни населения. 

Для нашего исследования 
также важно проанализировать 
работу С.А. Айвазяна «К мето-
дологии измерения синтетиче-
ских категорий качества жиз-
ни населения» [15]. Проводя 
оценку качества жизни населе-
ния, автором введены и анали-
зируются такие синтетические 
категории качества жизни на-
селения, как «качество населе-
ния» [16], «уровень благососто-
яния», «качество социальной 
сферы». В частности, предла-
гаются иерархическая система 
статистических показателей 
(частных критериев) (табл. 1) и 
интегральных индикаторов ка-
чества жизни населения [17], а 
также методология построения 
последних в форме специаль-
ного вида сверток соответству-
ющих частных критериев.

Для формирования необ-
ходимых априорных наборов 
статистических показателей и 
частных критериев для различ-
ных интегральных свойств ка-
чества жизни населения важно 
учитывать требования, выдви-
нутые С.А. Айвазяном, среди 
которых особо актуальны ин-

формационная доступность и 
информационная достовер-
ность [15].

Опираясь на подход 
С.А.  Айвазяна, мы выдели-
ли семь блочных индикаторов 
для расчета качества жизни 
населения в регионах РФ. Мы 
полагаем, что качество жизни 
является одним из ключевых 
детерминант инвестиционной 
активности населения. 

Информационная база 
исследования

Для оценки качества жизни 
населения были собраны дан-
ные по регионам Российской 
Федерации в период с 2011 
года по 2021 год. Источником 
данных послужил сайт Феде-
ральной службы государствен-
ной статистики [18].

Так как качество жизни яв-
ляется синтетической латент-
ной переменной [19], было 
принято решение сформиро-
вать блоки данных. Для по-
иска основания наполнения 
блоков данных конкретными 
переменными мы обратились 
к работе [20], посвященной 
формированию базиса индика-
торов основных направлений 
социально-экономического 
развития. Авторы предлагают 
в качестве подобного базиса 
использовать 7 групп, куда во-
йдут показатели, характеризу-
ющие эту группу наилучшим 
образом (табл. 2). Отметим, что 
в оригинальной работе список 

Таблица 1 (Table 1)

Показатели качества жизни
Quality of life indexes

Компоненты Характеристика 
Качество населения Уровень образования, ожидаемая продолжитель-

ность жизни, смертность, брачность и т.д.
Благосостояние населения Реальные доходы, уровень потребления, уровень 

здравоохранения и т.д.
Качество социальной 
сферы

Физическая и имущественная безопасность, кри-
миногенность и т.д.

Качество экологической 
ниши

Данные о загрязнении воздуха, почвы, воды и т.д.

Природно-климатические 
условия

Климат, состав и объем природно-сырьевых ресур-
сов и т.д.

Источник: Айвазян С.А., 2003
Source: Ayvazyan S., 2003
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рассматриваемых параметров 
был немного шире, однако не-
которые переменные не были 
доступны в течение всего ин-
тересующего нас периода. 

Кроме того, за исследуе-
мый нами период произошло 
несколько важных изменений, 
осложнивших процесс сбора 
данных. Во-первых, поменя-
лось само количество регио-
нов. Статистические данные 
за полный календарный год 
для республики Крым и города 
федерального значения Сева-
стополь есть только после 2016 
года. Так как нас интересует 
динамика показателей каче-
ства жизни, то эти территории 
решено было не рассматри-
вать для простоты временного 
сопоставления. Кроме того, 
Архангельская и Тюменская 
области участвуют в рассмо-
трении без автономных окру-
гов, а Ненецкий, Ханты-Ман-
сийский и Ямало-Ненецкий 
автономные округа рассматри-
ваются как отдельные субъ-
екты. Во-вторых, с середины 
2015 года поменялась клас-
сификация видов экономи-
ческой деятельности ОКВЭД 
[21]. Поэтому для временно-
го сопоставления данных мы 
были вынуждены для данных 
после 2016 года объединить, 
например, разделы ОКВЭД D 
(«Обеспечение электрической 
энергией, газом и паром; кон-
диционирование воздуха») и E 
(«Водоснабжение; водоотведе-
ние, организация сбора и ути-
лизация отходов, деятельность 
по ликвидации загрязнений»). 
Тогда как в данных до 2016 
года соответствующий раздел 
назывался «Производство и 
распределение электроэнер-
гии, газа и воды». 

Эмпирический анализ

После сбора массива па-
нельных данных, с помощью 
метода главных компонент 
[22,23,24] нам удалось оценить 
качество жизни населения и 
сформировать рейтинг регио-
нов РФ. Для наглядности от-

Таблица 2 (Table 2)

Статистические показатели, входящие в блочные индикаторы
Statistical indexes included in block indicators

Группа Переменная

Производство 
товаров и услуг, 
объемы (В1)

ВРП, тыс. руб. в текущих ценах

Добыча полезных ископаемых, тыс. руб.

Обрабатывающие производства, тыс. руб.

Сельское хозяйство, млн. руб.

Газ, электричество, вода, тыс. руб.

Материальное 
благосостояние (В2)

Среднедушевые денежные доходы населения, руб.

Индекс производительности труда, в % к предыдущему 
году)

Коэффициент миграционного прироста, на 10 тыс. человек

Уровень безработицы, %

Доля населения с денежными доходами ниже величины 
прожиточного минимума

Производство 
товаров услуг на 
душу населения (В3)

ВРП на душу населения, тыс. руб. в текущих ценах

Добыча полезных ископаемых на душу населения, тыс. руб.

Обрабатывающие производства, тыс. руб.

Сельское хозяйство на душу населения, млн. руб.

Газ, электричество, вода на душу населения, тыс. руб.

Качество социальной 
сферы (В4)

Жилые здания, жилые помещения в нежилых зданиях и 
жилые дома, шт.

Протяженность автомобильных дорог общего 
пользования 

Коэффициент фондов

Уровень участия в рабочей силе населения в возрасте 
15–72 лет

Социальная 
безопасность, 
количество 
преступлений, 
зарегистрированных 
в отчетном периоде 
на тыс. человек (В5)

По ст.131 УК РФ (Изнасилование)

По ст.158 УК РФ (Кража)

По ст.111 УК РФ (Умышленное причинение вреда 
здоровью)

По ст.105 УК РФ (Убийство)

По ст.162 УК РФ (Разбой)

Демография (В6) Ожидаемая продолжительность жизни при рождении, год

Суммарный коэффициент рождаемости 

Доля граждан, систематически занимающихся 
физической культурой и спортом 

Естественный прирост населения, чел.

Здоровье (В7) Смертность в трудоспособном возрасте, чел.

Смертность от болезней системы кровообращения на 
100 тыс. населения, чел.

Смертность от новообразований, в том числе от 
злокачественных на 100 тыс. населения, чел.

Младенческая смертность (на 1 тыс. родившихся 
живыми) (промилле (0,1 процента), значение показателя 
за год)

Число умерших болезни дыхательных путей расчете на 
100000 населения за год (человек, значение показателя 
за год)

Число умерших от болезней органов пищеварения в 
расчете на 100000 населения за год (человек, значение 
показателя за год)

Число умерших из-за инфекционных и паразитарных 
болезней в расчете на 100000 населения за год (человек, 
значение показателя за год)

Источник: таблица составлена авторами

Source: table compiled by the authors
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разим основные результаты в 
таблице, где будут отображены 
3 лидера и 3 аутсайдера с 2011 
по 2021 год (табл.3).

Легко заметить, что Москва 
стабильно находится в тройке 
лидеров. Положение остальных 
регионов в лидерах и аутсайде-
рах не такое стабильное. На-
пример, интересно отметить, 
что город Санкт-Петербург 
с 2011 по 2014 год находился 
в топ 10 регионов, но в 2015 
году он резко упал в топ-10 
аутсайдеров и остался в таком 
положении вплоть до 2021 года 
включительно. Данный резуль-
тат можно объяснить тем, что 
по итогам социально-эконо-
мического развития Санкт-Пе-
тербурга за январь-декабрь 
2015 года [25] многие пока-
затели региона ощутимо сни-
зились, например, реальные 
денежные доходы населения 
сократились на 7,4%, индекс 
промышленного производства 
на 7,3%, а объем инвестиций в 
основной капитал на 11%. По-
добная динамика наблюдалась 

Таблица 3 (Table 3)

Рейтинг регионов РФ по качеству жизни
Rating of Russian regions by quality of life

Год/
Место в 
рейтинге

1 2 3 81 82 83

2011 Москва Ханты- 
Мансийский АО

Московская  
область

Карачаево- 
Черкесская Р.

Р. Тыва Калмыкия

2012 Ненецкий АО Ямало-Ненецкий 
АО

Москва Р. Тыва Чеченская Р. Р. Ингушетия

2013 Москва Санкт-Петербург Р. Ингушетия Еврейская АО Чукотский АО Ямало-Ненецкий 
АО

2014 Москва Санкт-Петербург Ненецкий АО Тамбовская  
область

Калужская об-
ласть

Р. Адыгея

2015 Москва Тюменская  
область

Ханты- 
Мансийский АО

Чукотский АО Магаданская  
область

Тамбовская  
область

2016 Москва Р. Ингушетия Ненецкий АО Ханты- 
Мансийский АО

Санкт-Петербург Чукотский АО

2017 Белгородская 
область

Москва Челябинская  
область

Чукотский АО Р. Башкортостан Кабардино- 
Балкарская Р.

2018 Белгородская 
область

Москва Челябинская  
область

Рязанская  
область

Костромская 
область

Кабардино- 
Балкарская Р.

2019 Москва Белгородская 
область

Челябинская  
область

Тверская область Мурманская  
область

Кабардино- 
Балкарская Р.

2020 Белгородская 
область

Москва Тюменская  
область

Костромская 
область

Тверская область Чукотский АО

2021 Москва Челябинская  
область

Белгородская 
область

Ставропольский 
край

Иркутская  
область

Р. Северная 
Осетия

Источник: таблица составлена авторами
Source: table compiled by the authors

и во внешнеторговом обороте, 
а также в валовом региональ-
ном продукте. 

Занимая последние строчки 
рейтинга в 2011 и 2012 годах, в 
2013 и 2016 годах Республика 
Ингушетия поднялась в топ 5 
регионов РФ по уровню каче-
ства жизни населения. По сло-
вам Юнус-бека Евкурова, главы 
Ингушетии в 2014 году, респу-
блика показала значительные 
улучшения по объемам строи-
тельства, увеличению средней 
заработной платы, а также по 
снижению уровня безработи-
цы, что позволило Ингушетии 
занять лидирующие позиции в 
рейтинге [26].

Как уже отмечалось ранее, 
качество жизни является клю-
чевым детерминантом, вли-
яющим на инвестиционный 
климат в стране. Основными 
инструментами приумноже-
ния своих денежных средств 
население считает банковские 
вклады и ПИФы, анализу ре-
зультативности последних для 
рынков России и США по-

священы, в частности, статьи 
[27,28]. В отличие от паевых 
инвестиционных фондов бан-
ковские вклады обладают ря-
дом преимуществ, основным 
из которых является гаранти-
рованный избыточной доход 
в виде ставки по вкладу. Но 
наиболее интересными для 
инвестиций россияне считают 
акции, драгоценные металлы и 
валюту [29].

Для того чтобы проанали-
зировать, как качество жизни 
населения влияет на инвести-
ционную активность, было 
принято решение собрать 
массив данных по количеству 
банковских вкладов в регионах 
РФ. Универсальное рейтин-
говое агентство медиагруппы 
МИА «Россия сегодня» РИА 
Рейтинг начиная с 2019 и по 
2021 год, публикует рейтинг 
регионов по размеру банков-
ских вкладов на душу населе-
ния [30]. Но так как подобный 
рейтинг ведется лишь с 2019 
года, авторами было принято 
решение использовать доступ-
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ную информацию о более ран-
них периодах и рассмотреть 
вклады физических лиц в ПАО 
Сбербанк, как показатель ин-
вестиционной активности на-
селения. Согласно порталу 
банковской аналитики [31], 
вклады в Сбербанк составляют 
от 0,44 до 0,47 от общей массы 
вкладов во все банки, а зна-
чит можно использовать эти 
данные для анализа динамики 
инвестиционной активности 
населения.

Рассчитав корреляцию меж-
ду качеством жизни населения 
и объемом банковских вкладов 
за каждый из рассматриваемых 
годов, авторы пришли к следу-
ющим результатам (табл. 4).

В течение всех 11 лет мож-
но наблюдать положительную 
корреляцию, а значит при уве-
личении качества жизни, уве-
личивается и размер вкладов в 
банк, что вполне закономерно. 
При увеличении уровня жизни, 
у населения остается больше 
свободных денежных средств, 
которые они могут инвести-
ровать, в частности открыть 
банковский вклад. Отметим, 
что в 2011, 2013 и 2014 годах 
корреляция характеризовалась 
как сильная, в остальные же 
года она была умеренной. Как 
общая корреляция, так и част-
ная по каждому году оказались 
значимы на 1% уровне. 

Качество жизни несомнен-
но является одним из ключе-
вых факторов, влияющих на 
объемы банковских депозитов. 
Однако, существуют и иные 
показатели, которые могут ока-
зывать значимое влияние на 
вложения населения регионов 
РФ. Поэтому далее построены 
эконометрические модели на 
основе панельных данных, где 
зависимой переменной высту-
пает прирост объемов банков-
ских вкладов (табл. 5). Прове-
ряемая гипотеза состояла в том, 
что свободные денежные сред-
ства, оставшиеся с прошлого 
периода (года), направляются в 
банковские вложения. 

 После проведения стати-
стических тестов, была выяв-

Таблица 4 (Table 4)

Уровень корреляции между качеством жизни населения  
и объемом банковских вкладов

The level of correlation between the quality of life of the population and the 
volume of bank deposits

Год

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

О
бщ

ая
  

ко
рр

ел
яц

и
я

Корре-
ляция 0,81 0,31 0,86 0,82 0,64 0,48 0,4 0,4 0,42 0,43 0,48 0,402

Источник: таблица рассчитана авторами
Source: table compiled by the authors

Таблица 5 (Table 5)

Факторы и их обозначение в моделях
Factors and their designation in the models

Показатель Обозначение в моделях Единицы 
измерения

Прирост объемов банковских 
вкладов 

d_Объем_депоз_СБЕРА млн. руб.

Качество жизни населения Качество_жизни_населения -
Ключевая ставка Ключеваяставка %
Инфляция в регионах Инфляция %
Ставка ОФЗ СтавкаОФЗ %

Источник: таблица составлена авторами
Source: table compiled by the authors

Таблица 6 (Table 6)

Сравнение моделей с фиксированными и случайными эффектами
Comparison of fixed and random effects models

Модель с фиксированными 
эффектами (включая робастные 

стандартные ошибки)

Модель со случайными эффектами 
(включая робастные стандартные 

ошибки)

Dependent variable d_Объем_депоз_
СБЕРА Dependent variable d_Объем_депоз_

СБЕРА

Качество_жизни_
населения -15726.36 Качество_жизни_

населения 44818.2

Инфляция -2278.806* Инфляция -1746.161*

Const 256300.8** Const 199519.9*

R2 0.0113 R2 0.0448

F Statistic 4.77*** F Statistic 3.17***

Источник: расчеты авторов
Source: authors’ calculations

лена мультиколлинеарность 
между ключевой ставкой, став-
кой ОФЗ, а также инфляцией 
в регионах. По этой причине 
для дальнейшего исследования 
было принято решение оста-
вить только показатель инфля-
ции. Ввиду наличия гетероске-
дастичности и автокорреляции 
построены модели с включе-

нием робастных стандартных 
ошибок. 

Рассмотрим результаты 
моделей с фиксированны-
ми и случайными эффектами 
(табл. 6).

Для определения более 
адекватной модели был прове-
ден модифицированный тест 
Хаусмана. Исходя из результа-
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тов теста, можно сделать вы-
вод, что модель со случайными 
эффектами (включая робаст-
ные ошибки) оказалась лучше 
на уровне значимости в 1%.

Важным результатом иссле-
дования является тот факт, что 
качество жизни населения име-
ет умеренную или сильную кор-
реляцию с объемом вложений в 
Сбербанк, но при построении 
модели со случайными эффек-
тами, можно сделать вывод, что 
на прирост вложений в Сбер-
банк качество жизни уже не 
оказывает значимое влияние. 
Инфляция оказалась значима 
на 10% уровне, и выглядит за-
кономерным тот факт, что при 
увеличении инфляции прирост 
объемов депозитов в Сбербанк 
уменьшается, так как увеличе-
ние инфляции приводит к сни-
жению реальных доходов насе-
ления и росту трат [32].

Обсуждение результатов 
исследования

Высокая экономическая и 
социальная дифференциация 
субъектов РФ оказывает суще-
ственное влияние на качество 
жизни населения, а значит 
и на их инвестиционную ак-
тивность. Для устойчивости и 
эффективности государствен-
ного управления органам вла-
сти важно иметь объективную 

оценку качества жизни насе-
ления в том или ином регионе 
страны, что и было осущест-
влено нами в рамках данной 
работы. 

После выявления значимой 
связи между качеством жизни 
населения и банковскими вло-
жениями была выдвинута ги-
потеза, предполагающая в ка-
честве зависимой переменной 
рассматривать прирост бан-
ковских вложений. Постро-
енные модели показали, что 
качество жизни уже не ока-
зывало значимого влияния, в 
то время как показатель реги-
ональной инфляции оказался 
значимым. Несомненно, уве-
личение свободных денежных 
средств стимулирует населе-
ние выбирать наиболее надеж-
ные способы их сохранения и 
приумножения. Вероятно, на-
селение РФ считает, что для 
таких целей подходят банков-
ские вклады, так как они га-
рантируют процентный доход, 
кроме того, они пользуются 
достаточным доверием сре-
ди граждан; не в последнюю 
очередь это происходит благо-
даря государственному стра-
хованию вкладов на сумму до 
1,4 млн рублей. Превышение 
суммы накоплений указанно-
го порога может стимулиро-
вать граждан рассматривать 
другие направления инвести-

рования, более рисковые, но, 
возможно, и более доходные. 
Важно также отметить, что на 
наш взгляд, на прирост депо-
зитов значимое влияние могут 
оказывать иные неучтенные 
переменные, такие как: ситу-
ация на рынке недвижимости, 
положение рынка ПИФов в 
условиях санкций и неопреде-
ленности и т.д. 

Повышение инфляции по ре-
зультатам наших расчетов ока-
зывает негативное воздействие 
на прирост банковских вкладов. 
В условиях, когда темпы роста 
потребительских цен превыша-
ют доходность вкладов, их ре-
альная доходность становится 
отрицательной, а значит насе-
ление будет искать альтернатив-
ные способы инвестирования, 
например, в драгоценные ме-
таллы или недвижимость. Учет 
этих видов вложений и установ-
ление их связи с уровнем каче-
ства жизни населения в регио-
нальном аспекте представляется 
нетривиальной задачей ввиду 
отсутствия или сильной агре-
гированности соответствующих 
данных. Её решение пролило бы 
свет на каналы взаимосвязи ин-
вестиционной активности на-
селения с его уровнем качества 
жизни. Кроме того, текущий 
турбулентный период с резким 
повышением ставок требует от-
дельного рассмотрения.
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