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Актуальные проблемы статистического 
изучения экономических активов 
в современных условиях
Цель исследования. Для проведения системного статистиче-
ского анализа состояния и развития национальной экономики, в 
том числе на уровне секторов, подсекторов и институциональ-
ных единиц, необходимо четко определить состав и структуру 
экономических активов. Целью работы является системати-
зация данных о наличии и движении экономических активов в 
разрезе источников информации, методов их оценки и анализ 
практики макроэкономических расчетов.
Материалы и методы. В работе авторы рассмотрели клас-
сификацию экономических активов, применили структурный и 
динамический анализ данных, а также методы теоретического 
исследования в форме обобщения, сравнения и специальных 
аналитических процедур.
Результаты. Статистическое изучение экономических опера-
ций с активами предполагает подробное рассмотрение группи-
ровок и классификаций активов на уровне институциональных 
единиц, секторов экономики и экономики в целом, что позволит 
получить достоверную информацию о их наличии и движении. 
Кроме того, это необходимо для понимания сущности стати-
стических показателей, отражающих состояние и изменение 
стоимости активов, методологии их расчета, всестороннего 
анализа и практического использования. В работе определены 
основные направления изучения экономических активов, осно-
ванные на действующих международных стандартах с учетом 
национальной статистической практики. 
Заключение. В рамках проведения системного статистиче-
ского анализа состояния и развития национальной экономики 

по различным направлениям необходимо четко определить 
состав и структуру экономических активов, их место и зна-
чение в процессе производства товаров и услуг. Существенное 
значение имеет вопрос об оценке стоимости экономических 
активов, которая должна отражать их рыночную стоимость. 
Совершенствование методов оценки экономических активов 
является актуальной проблемой не только для макроэконо-
мических расчетов, но и для адекватного отражения эконо-
мических операций на уровне институциональных единиц и 
секторов экономики.
Экономические активы признаются таковыми в том случае, 
если они приносят экономическую выгоду своему владельцу. 
Оценка эффективности использования активов в экономиче-
ской деятельности или владения активами является не менее 
сложной задачей для аналитиков. Для проведения подобного рода 
аналитических процедур необходимо провести всеобъемлющий 
анализ данных о наличии и движении активов, их составе и 
структуре, в том числе и в международном аспекте.
Авторы статьи неоднократно обращались в своих публикациях 
к вопросам макроэкономических расчетов, что позволило им 
в работе более детально рассмотреть актуальные вопросы, 
касающиеся процессов накопления нефинансовых и финансовых 
активов.

Ключевые слова: экономические активы; финансовые инстру-
менты; нефинансовые активы; финансовые обязательства; 
национальные счета; баланс активов и пассивов.

Purpose of research. It is necessary to clearly define the composition 
and structure of economic assets to conduct a systematic statistical 
analysis of the state and development of the national economy, 
including at the level of sectors, subsectors and institutional units. 
The purpose of the work is to systematize data on the availability 
and movement of economic assets in the context of information 
sources, methods of their assessment and analysis of the practice of 
macroeconomic calculations.
Materials and methods. In this paper, the authors considered the 
classification of economic assets, applied structural and dynamic 
data analysis, as well as methods of theoretical research in the form 
of generalization, comparison, and special analytical procedures.
Results. Statistical study of economic transactions with assets involves 
a detailed review of the groupings and classifications of assets at the 
level of institutional units, sectors of the economy and the economy as a 
whole, which will provide reliable information about their availability 
and movement. In addition, it is necessary to understand the essence 
of statistical indicators that reflect the state and change in the value of 
assets, the methodology for their calculation, comprehensive analysis 
and practical use. The paper defines the main directions for studying 
economic assets based on current international standards, taking into 
account national statistical practice.
Conclusion. As part of a systematic statistical analysis of the state and 

development of the national economy in various areas, it is necessary 
to clearly define the composition and structure of economic assets, 
their place and significance in the production of goods and services. 
The issue of assessing the value of economic assets, which should 
reflect their market value, is of significant importance. Improving 
methods for assessing economic assets is an urgent problem not only 
for macroeconomic calculations, but also for adequately reflecting 
economic operations at the level of institutional units and sectors of 
the economy.
Economic assets are recognized as such if they bring economic benefits 
to their owner. Evaluating the effectiveness of asset use in economic 
activities or asset ownership is no less challenging for analysts. Such 
analytical procedures require a comprehensive analysis of data on the 
availability and movement of assets, their composition and structure, 
including from an international perspective.
The authors of the article have repeatedly addressed the issues of 
macroeconomic calculations in their publications, which allowed them 
to consider in more detail topical issues related to the accumulation 
of non-financial and financial assets.

Keywords: economic assets, financial instruments, non-financial 
assets, financial liabilities, national accounts, balance of assets and 
liabilities.
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Введение

Количественное измерение 
явлений и процессов, проис-
ходящих в мировой и наци-
ональной экономике, в ма-
кроэкономической статистике 
базируется на положениях 
СНС – 2008 [1]. СНС – 2008 
позволяет удовлетворить по-
требность заинтересованных 
пользователей в получении, 
обработке и анализе данных, 
которые дают количественную 
характеристику происходящих 
макроэкономических процес-
сов в неразрывной связи с их 
качественной составляющей, 
по нескольким направлениям: 

1. получить оперативную 
статистическую информацию 
о ключевых индикаторах со-
циально-экономического раз-
вития (валовой внутренний 
продукт (ВВП), национальный 
доход, конечное потребление в 
разрезе секторов экономики, 
индексы-дефляторы и т. п.). 
Такого рода статистические 
данные широко востребованы 
и достаточно часто использу-
ются политическими и обще-
ственными деятелями, жур-
налистами, обозревателями, 
аналитиками, предпринима-
телями и гражданами как со-
держательные показатели со-
циального и экономического 
положения страны и динамики 
ее развития; 

2. применить статисти-
ческие данные для эконо-
мического анализа состава, 
структуры и динамики макро-
экономических показателей, 
оценки факторов, определя-
ющих тренд развития эко-
номики, моделирования и 
прогнозирования различных 
социально-экономических яв-
лений и процессов. Подоб-
ные аналитические материа-
лы представляют интерес не 
только для органов власти и 
государственного управления, 
научных исследователей, но и 
для представителей бизнеса;

3. обеспечить реализацию 
программ международных ста-
тистических сопоставлений 

по различным направлениям. 
В международных сопостав-
лениях широко используются 
относительные статистические 
показатели интенсивности 
(например, показатели демо-
графической нагрузки), уров-
ня экономического развития 
(например, объем произве-
денного ВВП на душу насе-
ления), относительные вели-
чины сравнения (например, 
соотношение инвестиций, на-
логовых поступлений или госу-
дарственных расходов в регио-
нальном разрезе). Результаты 
таких сопоставлений исполь-
зуют государственные деятели, 
международные организации, 
экономисты, аналитики для 
оценки эффективности функ-
ционирования национальной 
экономики в сравнении с дру-
гими странами и мировой эко-
номикой в целом. 

СНС – 2008 представляет 
собой рекомендации по со-
ставлению и представлению 
счетов, методологии расче-
та отдельных показателей, 
что обеспечивает применение 
единого стандарта в макроэ-
кономической статистике и 
позволяет проводить между-
народные сопоставления [2]. 
Концепция построения наци-
ональных счетов заключается 
в расчете макроэкономических 
показателей, которые нахо-
дят отражение в отдельных 
счетах, таким образом, чтобы 
система взаимосвязанных сче-
тов адекватно описывала раз-
личные этапы процесса вос-
производства (формирования 
экономической стоимости). В 
соответствии с этой концепци-
ей определена последователь-
ность счетов: счета текущих 
операций, счета накопления и 
баланс активов и пассивов. 

Рекомендации СНС – 2008 
реализованы посредством при-
менения унифицированных 
концептуальных элементов: 
понятий, определений, кате-
горий, классификаций, правил 
составления и анализа счетов. 
Применение стандартных эко-
номических понятий, опре-

делений и категорий является 
необходимым условием по-
строения отдельных счетов и 
их систематизации. 

К основным категориям 
СНС – 2008 относят: инсти-
туциональную единицу; эко-
номические операции и дру-
гие потоки; экономическую 
деятельность; секторы эконо-
мики; экономические активы 
и ряд других. Классификация 
стандартных категорий обе-
спечивает единообразие пред-
ставления информации на ма-
кроэкономическом уровне и ее 
сопоставимость по различным 
направлениям [3]. 

Экономические активы  
как объект  
статистического изучения

Значимой категорией ма-
кроэкономической статистики 
являются экономические акти-
вы. Прежде всего это связано с 
тем, что все балансовые табли-
цы и важнейшие счета состав-
ляются на основе информации 
о составе и стоимости эконо-
мических активов, а также их 
оценка лежит в основе расчета 
основных макроэкономиче-
ских индикаторов. 

Под активами в СНС – 2008 
понимают аккумулированный 
запас стоимости, который обе-
спечивает собственнику акти-
ва получение экономической 
выгоды от его владения или 
использования в течение опре-
деленного периода времени. 
Экономическим собственни-
ком объектов называют ин-
ституциональную единицу, 
которая имеет право предъя-
вить требования на получение 
экономических выгод в связи с 
владением или использованием 
активов в процессе экономиче-
ской деятельности и принимает 
на себя соответствующие ри-
ски. Под экономической выго-
дой понимают пользу от опре-
деленного действия, видимую 
в результате сравнения между 
двумя состояниями.

Большое внимание в СНС – 
2008 и статистической практи-
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ке уделяется точной классифи-
кации активов и обязательств, 
так как ее применение позво-
ляет формировать на основе 
действующих международных 
стандартов счета накопления, 
баланс активов и пассивов, а 
также рассчитывать ключевые 
макроэкономические показа-
тели. 

В соответствии с действую-
щей классификацией выделя-
ют нефинансовые и финансо-
вые активы. Активы, которые 
по своей сути не являются фи-
нансовыми, признаются нефи-
нансовыми активами. Различа-
ют две группы нефинансовых 
активов:

1. произведенные активы – 
это нефинансовые активы, ко-
торые возникли в результате 
процесса производства, под-
падающих под определение 
границ сферы производства в 
СНС. К ним относят основной 
капитал, материальные обо-
ротные средства, ценности;

2. непроизведенные акти-
вы – это нефинансовые акти-
вы, которые возникли иным 
образом, нежели в результате 
процесса производства. К ним 
относят природные ресурсы, 
контракты, договоры аренды и 
лицензии, приобретенный гу-
двилл, маркетинговые активы. 

Финансовые активы (AF) 
определяют как разновидность 
экономических активов, в от-
ношении которых присутству-
ют права собственности и от 
владения или использования 
которых их владельцы могут 
получать экономическую вы-
году. Критериями классифика-
ции финансовых активов слу-
жат следующие признаки:

1. Ликвидность актива и 
форма взаимоотношений меж-
ду кредитором и заемщиком: 
инструменты участия в капи-
тале и паи инвестиционных 
фондов; долговые инструмен-
ты (наличная валюта и депози-
ты, долговые ценные бумаги, 
ссуды и займы, страховые и 
пенсионные программы и про-
граммы стандартных гарантий, 
специальные права заимство-

вания, прочая дебиторская/
кредиторская задолженность); 
прочие финансовые активы и 
обязательства.

2. Функциональные ка-
тегории инвестиций (в рам-
ках построения финансового 
счета): прямые инвестиции; 
портфельные инвестиции; 
производные финансовые ин-
струменты; прочие инвести-
ции; международные резервы 
(резервные активы).

3. Институциональные под-
сектора: центральный банк; 
банки; органы государствен-
ного управления; прочие сек-
торы, которые подразделяются 
на две группы: другие финан-
совые организации (кроме 
банков) и нефинансовые орга-
низации, домашние хозяйства 
и некоммерческие организа-
ции, обслуживающие домаш-
ние хозяйства.

Специфика актива, как ка-
тегории СНС – 2008, заклю-
чается в том, что его наличие 
и/или использование дает воз-
можность собственнику осу-
ществить перенос стоимости 
актива из одного отчетного пе-
риода в другой период време-
ни, получить экономические 
выгоды не только в отчетном 
периоде, но и на протяжении 
определенного времени. В свя-
зи с тем, что активы являют-
ся обеспечением получения 
экономических выгод их соб-
ственниками, то они должны 
быть оценены по адекватной 
рыночной стоимости. 

Данные о составе и стоимо-
сти активов находят отражение 
в балансе активов и пассивов 
и на счетах накопления. В ба-
лансе активов и пассивов по-
казана стоимость активов и 
обязательств институциональ-
ных единиц на определенный 
момент времени (на начало и 
конец года). Баланс активов 
и пассивов разрабатывают не 
только в разрезе институци-
ональных единиц, но и для 
секторов экономики и нацио-
нальной экономики в целом. 
Балансы активов и пассивов 
на уровне институциональных 

единиц и секторов экономики 
характеризуют стоимость при-
надлежащих им активов и при-
нятых ими обязательств. Этому 
критерию полностью соответ-
ствуют финансовые активы и 
основные фонды (машины, 
оборудование, сооружения). В 
ряде случаев для определения 
стоимости активов, например, 
природных ресурсов (земля, 
полезные ископаемые, био-
логические ресурсы), необхо-
димо учитывать фактическую 
возможность собственника 
реализовать свои права на них 
путем получения экономиче-
ской выгоды. В балансе акти-
вов и пассивов такие виды ак-
тивов отражаются только при 
условии, если их собственник 
фактически извлекает эконо-
мические выгоды от владения 
ими или от их использования. 
Не учитывают в балансе акти-
вов и пассивов такие ресурсы, 
как атмосфера, морская аква-
тория, неразведанные место-
рождения природных полез-
ных ископаемых, так как они 
не могут быть квалифицирова-
ны как объект права собствен-
ности, следовательно, не мо-
гут приносить экономические 
выгоды конкретному субъекту 
экономической деятельности. 

Существенным условием для 
отражения стоимости нефи-
нансовых активов в макроэко-
номических расчетах является 
принадлежность собственников 
активов к резидентам страны. 
Только в том случае, если соб-
ственником нефинансового ак-
тива является резидент страны, 
он может быть учтен в макроэ-
кономических расчетах и отра-
жен в балансе активов и пасси-
вов. Такой подход применяется 
в отношении движимых нефи-
нансовых активов, а в отноше-
нии недвижимых объектов – с 
некоторыми особенностями. В 
отношении недвижимых нефи-
нансовых активов, например 
природных ресурсов, объектов 
основного капитала, которые 
располагаются на экономиче-
ской территории страны и не 
могут ее покинуть не при ка-
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ких обстоятельствах, а принад-
лежат на правах собственности 
нерезиденту страны, для про-
ведения макроэкономических 
расчетов создают условного ре-
зидента, что позволяет отразить 
стоимость данных активов в ба-
лансе активов и пассивов. 

Совокупность активов, ко-
торыми располагают инсти-
туциональные единицы или 
секторы экономики, являются 
индикатором экономическо-
го статуса и аккумулируются 
в балансе активов и пассивов 
по балансирующей статье – 
чистая стоимость капитала. 
Показатель чистой стоимо-
сти капитала рассчитывается 
как стоимость всех активов 
за вычетом стоимости их обя-
зательств. На уровне нацио-
нальной экономики этот по-
казатель отражает стоимость 
нефинансовых активов и чи-
стых требований к остальному 
миру и называется националь-
ным богатством. Величина на-
ционального богатства равна 
сумме чистого капитала всех 
институциональных секторов.

Статистическое изучение 
нефинансовых активов

Определение рыночной 
стоимости экономических 
активов является существен-
ным вопросом в процессе 
разработки и представления 
данных макроэкономической 
статистики. Под текущей ры-
ночной стоимостью активов 
понимают цену, по которой 
они могут быть реализованы 
на открытом рынке в услови-
ях конкуренции, при условии, 
что участники сделки действу-
ют разумно, располагая доста-
точной информацией, а также 
на характер и объем сделки не 
оказывают влияние какие-ли-
бо чрезвычайные обстоятель-
ства.

По данным Росстата состав 
и стоимость экономических 
активов, отраженных в балансе 
активов и пассивов в 2017 г., 
характеризуются следующими 
данными (табл. 1):

Таблица 1

Баланс активов и пассивов  
в 2017 г. (в ценах на конец  

соответствующего года)

Млрд 
руб.

Активы 902220
Нефинансовые активы 411037
Произведенные активы 350038
Непроизведенные активы 60999
Финансовые активы 491183
Обязательства 475516
Национальное богатство 426704

По данным [4]

Следует заметить, что сто-
имость материальных обо-
ротных средств, ценностей, 
относящихся к произведен-
ным нефинансовым активам, 
а также часть непроизведен-
ных нефинансовых активов 
(некоторые виды природных 
ресурсов – земля, водные ре-
сурсы, некультивируемые во-
дные биологические ресурсы; 
контракты, договоры аренды 
и лицензии, приобретенный 
гудвилл и маркетинговые ак-
тивы) не нашли отражение в 
составе баланса активов и пас-
сивов, ввиду отсутствия в на-
стоящее время возможности 
оценить их по рыночной сто-
имости.

Таким образом, в балансе 
активов и пассивов произве-
денные нефинансовые активы 
сформированы в части только 
стоимости основного капита-
ла, а непроизведенные нефи-
нансовые активы отражают 
стоимость отдельных элемен-
тов природных ресурсов (ми-
неральные и энергетические 
полезные ископаемые; некуль-
тивируемые биологические) по 
данным оценки Минприроды 
России.

Отсутствие механизма оцен-
ки текущей рыночной стоимо-
сти экономических активов в 
полном объеме существенно 
снижают уровень макроэконо-
мических расчетов и аналити-
ческие возможности баланса 
активов и пассивов. По наше-
му мнению, такое положение 
обусловлено недостаточным 
уровнем развития рыночных 

отношений в российской эко-
номике, наличие монополии 
в отдельных видах деятельно-
сти, а также применение ин-
ституциональными единицами 
международных стандартов 
финансовой отчетности в усе-
ченном виде. 

Расчет текущей рыночной 
стоимости запасов основного 
капитала производят на основе 
следующих способов:

• затратный способ пред-
полагает оценивать стоимость 
основного капитала по уровню 
затрат, которые необходимы 
для воспроизводства или заме-
щения объекта оценки;

• сравнительный способ 
предусматривает сравнение 
объекта оценки с аналогичны-
ми объектами, в отношении 
которых имеется информация 
о ценах сделок или предложе-
ний;

• доходный способ заклю-
чается в дисконтировании бу-
дущих экономических выгод, 
которые можно ожидать от 
данного актива. 

Изменение текущей ры-
ночной стоимости запасов ос-
новного капитала за отчетный 
период отражается на счетах 
накопления, к которым отно-
сятся:

• счет операций с капита-
лом содержит данные о вало-
вом накоплении и потребле-
нии основного капитала;

• счет переоценки характе-
ризует изменения в текущей 
рыночной стоимости основ-
ного капитала за отчетный 
период вследствие изменений 
цен. Изменение стоимости 
основного капитала приводят 
к образованию холдинговой 
прибыли (убытка) у собствен-
ников актива;

• счет других изменений в 
объеме основного капитала от-
ражает изменение стоимости 
активов под влиянием прочих 
факторов, которые не связа-
ны с операциями с капиталом 
и изменением цен. К таким 
факторам относят влияние на 
стоимость активов экстраор-
динарных событий, крупно-
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масштабных стихийных бед-
ствий, техногенных катастроф, 
изменений в классификации 
и структуре институциональ-
ных единиц и активов, а также 
движение активов, которое не 
являются результатом эконо-
мических операций, других из-
менений, помимо перечислен-
ных выше. 

В 2017 г. Росстат оценил 
изменение текущей рыночной 
стоимости основного капитала 
с последующим отражением 
этих изменений на соответ-
ствующих счетах (табл. 2).

В отчетном периоде наи-
большее изменение текущей 
рыночной стоимости основно-
го капитала зафиксировано на 
счете операций с капиталом. 
Чистое накопление основного 
капитала рассчитывается как 
разность между валовым нако-
плением и потреблением ос-
новного капитала. Валовое на-
копление представляет собой 
стоимость приобретенных объ-
ектов основного капитала хо-
зяйствующими субъектами за 
вычетом их выбытия в течение 
отчетного периода с учетом 
понесенных расходов на услу-
ги, которые увеличивают сто-
имость активов. Потребление 
основного капитала является 
оценочным показателем, ко-
торый характеризует снижение 
в течение отчетного периода 
текущей рыночной стоимости 
активов в результате сокраще-
ния ожидаемых доходов от их 
эксплуатации за счет уменьше-
ния эффективности использо-
вания и срока полезного ис-
пользования. 

Следует заметить, что в со-
ответствии с СНС – 2008 в на-
коплении основного капитала 
были расширены границы ка-
питальных активов в резуль-
тате включения в их состав 
результатов научных исследо-
ваний и разработок, способ-
ных быть востребованными на 
рынке. В основе определения 
величины расходов на науч-
ные исследования и разработ-
ки лежит метод товарных по-
токов.

Статистическая оценка 
финансовых активов

Финансовые счета и балан-
сы финансовых активов и обя-
зательств являются составной 
частью системы националь-
ных счетов Российской Феде-
рации. В рамках СНС – 2008 
финансовые счета и балансы 
финансовых активов и обяза-
тельств представлены в разрезе 
институциональных секторов 
экономики и финансовых ин-
струментов, которые использу-
ет каждый сектор для прове-
дения финансовых операций. 
Финансовый счет, балансы 
активов и пассивов в части 
финансовых активов и обяза-
тельств разрабатываются Бан-
ком России, статистическая 
информация размещается на 
его официальном сайте, а так-
же публикуется Росстатом. 

Финансовые счета и балан-
сы финансовых активов и обя-
зательств решают несколько 
важных задач:

• являются информаци-
онной базой для проведения 
структурного анализа финан-
совых потоков в экономике по 
различным направлениям на 
макроэкономическом уровне 
(flow-of-funds analysis);

• позволяют оценить объем 
и состав финансовых активов 

и обязательств агентов эконо-
мической деятельности;

• своевременно идентифи-
цировать возникающие ри-
ски, наличие финансового 
дисбаланса в разрезе секторов 
экономики для поддержки 
финансовой стабильности и 
обеспечения макропруденци-
ального регулирования;

• представляют данные о 
структуре портфеля секторов 
экономики (помимо банков-
ской системы);

• используются для анали-
за влияния трансмиссионного 
механизма денежно-кредитной 
политики;

• дают возможность просле-
дить взаимосвязь между кредит-
ным и фондовыми рынками, 
формированием и динамикой 
показателей долга по различ-
ным секторам экономики.

Финансовые счета, балансы 
финансовых активов и обяза-
тельств разрабатываются еже-
годно в разрезе кварталов в 
соответствии с действующими 
международными стандарта-
ми [5, 6, 7], закрепленными в 
СНС – 2008. 

Для формирования финан-
совых счетов и балансов финан-
совых активов и обязательств 
применяют широкий спектр 
статистических данных, кото-
рые представляет собой различ-

Таблица 2

Баланс активов и пассивов и счета накопления  
в части основного капитала за 2017 г.

Основной капитал, 
млрд руб.

Запасы основного капитала по текущей рыночной 
стоимости на начало года

336479

Счет операций с капиталом в среднегодовых ценах 7507
Валовое накопление основного капитала 19883
Потребление основного капитала 12375
Чистое накопление основного капитала 7507
Счет переоценки (изменение стоимости за счет изменения 
цен за год)

5002

Номинальная холдинговая прибыль (убыток) 5002
Нейтральная холдинговая прибыль (убыток) 19496
Реальная холдинговая прибыль (убыток) -14494
Счет других изменений в объеме основного капитала  
в среднегодовых ценах

1050

Запасы основного капитала по текущей рыночной 
стоимости на конец года

350039

По данным [4]
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ные виды информационных ре-
сурсов, которые различаются по 
срокам и периодичности пред-
ставления, форматам, охвату 
исследуемой совокупности.

Поэтому первичная инфор-
мация, полученная из различных 
информационных источников, 
подвергается определенным тех-
ническим процедурам, направ-
ленным на обеспечение долж-
ного уровня контроля за ее 
достоверностью и возможно-
стью ее обработки. Например, 
исключение дублирования дан-
ных, сопоставление получен-
ных данных со справочниками и 
классификаторами, обеспечение 
целостности и полноты инфор-
мационной базы, дополнение 
отчетности новыми показателя-
ми, проверка корректности за-
полнения отчетности, расчет ин-
дикатора качества данных и ряд 
других.

К основным источникам 
информации для построения 
финансовых счетов и балансов 
финансовых активов и обяза-
тельств относят: 

• денежно-кредитную ста-
тистику; 

• международную инвести-
ционную позицию Российской 
Федерации; 

• статистику государствен-
ных финансов; данные Мин-
фина России о внешнем и вну-
треннем госдолге, выраженном 
в государственных ценных бу-
магах; 

• формы федерального 
статистического наблюде-
ния № 1-ФС (СК), № 1-ФС 
(НПФ), № П-6, № П-3; 

• базу данных по ценным 
бумагам; 

• Единый государственный 
реестр юридических лиц; от-
четность инвестиционных фон-
дов и некредитных финансовых 
организаций;

• годовую бухгалтерскую 
отчетность.

Особое место в макроэко-
номических расчетах занимает 
международная инвестицион-
ная позиция (МИП), которая 
представляет собой статисти-
ческий отчет, отражающий на 

определенный момент време-
ни стоимость внешних финан-
совых активов и обязательств 
резидентов страны перед нере-
зидентами. В международной 
инвестиционной позиции от-
ражаются изменения, которые 
произошли в течение отчет-
ного периода в результате фи-
нансовых операций, стоимост-
ных изменений (переоценки) 
и прочих изменений. Меж-
дународная инвестиционная 
позиция охватывает все ино-
странные финансовые активы 
резидентов и обязательства по 
отношению к нерезидентам. 
Методологической основой 
составления международной 
инвестиционной позиции яв-
ляется Руководство по платеж-
ному балансу и международ-
ной инвестиционной позиции, 
6-е издание (РПБ–6) [6]. 

Источниками информации 
для формирования междуна-
родной инвестиционной пози-
ции в Российской Федерации 
служат:

• отчетность Министерства 
финансов Российской Федера-
ции (Минфина России), Феде-
ральной таможенной службы 
Российской Федерации (ФТС 
России), других министерств и 
ведомств;

• сведения международных 
организаций;

• данные, получаемые Бан-
ком России непосредственно 
от кредитных организаций по 
их собственным операциям и 
по операциям клиентов (по-
операционный учет и отчет-
ность), а также от некредит-
ных финансовых организаций 
и нефинансовых организаций 
(результаты обследования), 
собственные данные и система 
оценок Банка России;

• статистика стран-партне-
ров. 

Сведения об информацион-
ных источниках, применяемых 
для каждого стандартного ком-
понента международной инве-
стиционной позиции, размеща-
ются на сайте Банка России [8].

Данные международной ин-
вестиционной позиции фор-

мируются в долларах США в 
установленные сроки разме-
щаются на сайте Банка России 
и становятся доступными од-
новременно для всех пользова-
телей [9]. 

Показатели международ-
ной инвестиционной позиции 
взаимосвязаны с данными 
статистики платежного балан-
са, международных резервов, 
внешнего долга, денежно-кре-
дитной статистики, системы 
национальных счетов, а также 
статистики государственных 
финансов [10, 11]:

• Платежный баланс: ста-
тьи финансового счета пла-
тежного баланса полностью 
соответствуют изменениям за 
счет операций в международ-
ной инвестиционной позиции;

• Международные резервы: 
данные находятся в полном 
соответствии;

• Внешний долг: данные по 
внешнему долгу корреспонди-
руют с аналогичными статьями 
международной инвестицион-
ной позиции (за исключени-
ем позиции по ценным бума-
гам сектора государственного 
управления);

• Денежно-кредитная ста-
тистика: данные международ-
ной инвестиционной позиции 
банков и центрального банка 
согласуются с данными денеж-
но-кредитной статистики.

• Система национальных 
счетов: данные международ-
ной инвестиционной позиции 
полностью согласуются с фи-
нансовым счетом и балансами 
финансовых активов и обяза-
тельств СНС.

• Государственные финан-
сы: существуют расхождения 
между данными об остатках 
задолженности Правитель-
ства Российской Федерации, 
опубликованных Минфином 
России, и аналогичными све-
дениями Банка России. Рас-
хождение в данных обусловле-
но различиями в методологии 
учета: Банк России формиру-
ет остатки по обязательствам 
Российской Федерации на ос-
нове принципа резидентной 
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принадлежности, а Минфин 
России учитывает задолженно-
сти в иностранной валюте.

Балансы финансовых акти-
вов и обязательств отражают 
стоимость активов и обяза-
тельств у институциональных 
единиц или секторов эконо-
мики на начало и конец от-
четного периода. Однако сто-
имость активов и обязательств 
изменяется каждый раз, когда 
осуществляется экономиче-
ская операция, меняются цены 
или происходят другие собы-
тия, влияющие на величину 
активов и обязательств. Следо-
вательно, разность между на-
чальным и исходящим сальдо 
баланса финансовых активов и 
обязательств может быть обу-
словлена наличием следующих 
причин: экономические опе-
рации, переоценка или другие 
изменения в объеме активов. 

Оценка балансовых пока-
зателей производится в соот-
ветствии с методологически-
ми принципами СНС – 2008. 
Выбор критерия для оценки 
балансовых показателей зави-
сит от типа финансового ин-
струмента, срока его действия 
и вида институциональных 
единиц, использующих дан-
ный инструмент. В тех слу-
чаях, когда нет возможности 
провести оценку инструмен-
тов по рыночной стоимости, 
применяют дополнительные 
источники информации или 
производят оценку по номи-
нальной (балансовой) стоимо-
сти. Практически все финансо-
вые инструменты оцениваются 
по балансовой стоимости, за 
исключением инструментов 
«Долговые ценные бумаги» и 
«Акции и прочие формы уча-
стия в капитале», которые 
имеют номинальную/рыноч-
ную стоимость. 

Методологической основой 
формирования информации 
о выпущенных на внутрен-
нем рынке долговых и доле-
вых ценных бумагах являются 
Руководство по формирова-
нию статистики ценных бумаг 
(2015) [12] и СНС – 2008. 

Данные по выпуску долговых 
ценных бумаг используются 
при формировании показате-
ля «Долговые ценные бумаги» 
(F3) в финансовых счетах и 
балансах финансовых акти-
вов и обязательств. В качестве 
оценки стоимости долговых 
ценных бумаг используется их 
рыночная стоимость (кроме 
обязательств сектора «Государ-
ственное управление») за вы-
четом выкупленных долговых 
ценных бумаг эмитентами. 

Стоимостная оценка пока-
зателя «Акции и прочие фор-
мы участия в капитале» (F5) 
для секторов и подсекторов 
экономики Российской Феде-
рации «Кредитные организа-
ции» (S122), «Инвестицион-
ные фонды» (S124), «Другие 
финансовые организации» 
(S125), «Страховщики» (S128), 
«Негосударственные пенси-
онные фонды» (S129) осу-
ществляется в соответствии с 
Перечнем организаций финан-
сового сектора, а для сектора 
«Нефинансовые корпорации» 
(S11) – на основании данных 
Статистического регистра хо-
зяйствующих субъектов о виде 
экономической деятельности 
организации. Акции, обраща-
ющиеся на организованных 
торгах, оцениваются по ры-
ночной стоимости. 

Информация о стоимостной 
оценке объема выпущенных 
на внутреннем рынке долевых 
ценных бумаг в форме неко-
тируемых акций организаций 
формируется на основании 
действующих международных 
стандартов. Стоимость неко-
тируемых акций оценивается 
на основе собственных средств 
организации (по бухгалтерско-
му балансу), а стоимость инве-
стиционных паев паевого ин-
вестиционного фонда исходя 
из величины чистых активов 
фонда [13, 14].

Балансы финансовых акти-
вов и обязательств, номиниро-
ванные в иностранной валюте, 
переводят в национальную ва-
люту по курсу на последний ра-
бочий день отчетного периода.

Наличие значительного ко-
личества источников инфор-
мации диктует необходимость 
определения их приоритета. 
Для секторов экономики, по 
которым имеется достаточный 
объем достоверной информа-
ция (например, по централь-
ному банку или кредитным 
организациям), приоритет це-
лесообразно отдать собствен-
ным источникам. 

Данные платежного балан-
са Российской Федерации и 
международной инвестици-
онной позиции Российской 
Федерации имеют приоритет 
при формировании финансо-
вых счетов, баланса финан-
совых активов и обязательств 
по сектору «Остальной мир». 
По сектору «Государственное 
управление» приоритет име-
ет информация Федерального 
казначейства, которая вклю-
чает таблицы статистики госу-
дарственных финансов, а так-
же данным Минфина России 
относительно информации о 
государственном внутреннем 
и внешнем долге Российской 
Федерации, выраженном в 
государственных ценных бу-
магах. По информации, ка-
сающейся депозитов органов 
государственного управления, 
приоритет имеют данные де-
нежно-кредитной статистики. 
Урегулирование выявленных 
несоответствий в данных и 
методологических вопросов с 
учетом положений действую-
щих международных стандар-
тов происходит в тесном вза-
имодействии Банка России, 
Федеральной службы государ-
ственной статистики (Росста-
та), Минфина России и Феде-
рального казначейства. 

По данным Банка России 
[15, 16, 17, 18, 19] в 2019 году 
российская экономика по от-
ношению к остальному миру 
имела статус чистого креди-
тора, что было характерно 
для нее и в предыдущие годы. 
Однако следует заметить, что 
объем чистого кредитования 
сократился с 7,2 трлн руб. в 
2018 году до 4,2 трлн руб. 
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Два сектора экономики яв-
лялись чистыми кредиторами 
(«Государственное управле-
ние» и «Домашние хозяйства»). 
Максимальный объем чистого 
кредитования в отчетном году 
приходился на сектор «Го-
сударственное управление». 
Профицит консолидирован-
ного бюджета Российской Фе-
дерации в 2019 году снизился 
в результате полномасштаб-
ного финансирования нацио-
нальных проектов и увеличе-
ния других государственных 
расходов, что отразилось на 
величине чистого кредитова-
ния сектора «Государственное 
управление» (4,3 трлн. рублей 
в 2018 году и 3,1 трлн. рублей 
в 2019 году). Финансовые ак-
тивы сектора продемонстриро-
вали положительную динамику 
за счет накопления средств в 
Фонде национального благо-
состояния.

Объем чистого кредитова-
ния сектора «Домашние хозяй-
ства» в 2019 году по сравнению 
с предыдущим годом снизился 
на 0,5 трлн руб. и составил 2,2 
трлн руб. Отчасти этому спо-
собствовала политика Банка 
России по снижению уровня 
ключевой ставки и других по-
слаблений в денежно-кредит-
ной сфере, что привело к более 
комфортным условиям креди-
тования населения. Следует 
заметить, что объем кредитова-
ния домохозяйств в 2019 году 
составил весьма существенную 
сумму в 3,1 трлн руб., несмот- 
ря на ряд мер, предпринятых 
Банком России по ограниче-
нию рисков высокой долговой 
нагрузки.

В отчетном периоде не на-
блюдались структурные из-
менения в части финансовых 
активов сектора «Домашние 
хозяйства», основными фи-
нансовыми инструментами 
инвестирования средств насе-
лением (почти 60%) являются 
депозиты и наличная валю-
та. Несмотря на уменьшение 
реальных доходов населения 
наблюдался рост вкладов фи-
зических лиц. В связи с низ-

кой финансовой грамотностью 
населения сохраняют привле-
кательность депозиты в нацио-
нальной валюте как основного 
способа сбережения средств.

Сектор «Нефинансовых 
корпораций» остался на пози-
ции чистого заемщика и уве-
личил объем чистых заимство-
ваний до 1,1 трлн руб. (в 2018 
году – 0,7 трлн руб.). Однако 
нефинансовые организации 
стали менее активно привле-
кать кредитные ресурсы и за-
ймы, темп снижения задол-
женности по сравнению с 2018 
годом составил 0,4%. Видимо 
нефинансовые организации 
задействовали внутренние ре-
сурсы или привлекали альтер-
нативные источники финан-
сирования. На 01 января 2020 
года доля кредитов и займов 
в общем объеме финансовых 
обязательств снизилась с 24,5 
до 22,9%.

Наблюдался интерес к дру-
гим финансовым инструмен-
там со стороны нефинансо-
вых организаций. Например, 
темп прироста заимствований 
в форме облигаций составил 
11,9%. Однако в структуре 
финансовых обязательств не-
финансовых корпораций по 
состоянию на 01 января 2020 
года доля долговых ценных 
бумаг почти не изменилась по 
сравнению с 2018 годом и со-
ставила 2,1%, а удельный вес 
акций и прочего участия в ка-
питале увеличился на 2,5% (с 
42,7 до 44,7%).

Сектор «Финансовых кор-
пораций» в отчетном периоде 
имел небольшой объем чисто-
го заимствования в основном 
за счет подсектора других фи-
нансовых организаций.

Более 70% активов финан-
сового сектора экономики 
сосредоточено в банковской 
системе. По состоянию на 01 
января 2020 года почти по-
ловина банковских активов 
(46,6%) сформировано за счет 
кредитов и займов.

Преобладающая часть ак-
тивов подсектора других фи-
нансовых организаций (43,5%) 

приходилась на вложения в ак-
ции и прочие формы участия 
в капитале, инвестиционные 
фонды так же формировали 
свои активы главным образом 
за счет акций и прочих форм 
участия в капитале (50,2%). 
Основными формами инве-
стирования негосударственных 
пенсионных фондов и страхов-
щиков были долговые ценные 
бумаги (в структуре их активов 
они занимали 74,1 и 49,9%, со-
ответственно). 

Заключение

В рамках проведения си-
стемного статистического 
анализа состояния и развития 
национальной экономики по 
различным направлениям не-
обходимо четко определить 
состав и структуру экономиче-
ских активов, их место и зна-
чение в процессе производства 
товаров и услуг. Кроме того, 
существенное значение име-
ет вопрос об оценке стоимо-
сти экономических активов, 
которая должна отражать их 
рыночную стоимость. Совер-
шенствование методов оценки 
экономических активов явля-
ется актуальной проблемой не 
только для макроэкономиче-
ских расчетов, но и для адек-
ватного отражения экономи-
ческих операций на уровне 
институциональных единиц и 
секторов экономики.

Экономические активы 
признаются таковыми в том 
случае, если они приносят 
экономическую выгоду свое-
му владельцу. Поэтому оценка 
эффективности использования 
активов в экономической дея-
тельности или владения акти-
вами является не менее слож-
ной задачей для аналитиков. 
Для проведения подобного 
рода аналитических процедур 
необходимо провести всеобъ-
емлющий анализ данных о на-
личии и движении активов, их 
составе и структуре, в том чис-
ле и в международном аспекте.

Для оценки эффективности 
использования нефинансовых 
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активов особенное внимание 
целесообразно уделить основ-
ному капиталу в первую оче-
редь с точки зрения изучения 
его состояния. Производствен-
ный потенциал экономики 
безусловно зависит от состо-
яния производственной базы. 
На устаревшем оборудовании, 
в том числе морально изно-
шенном, добиться экономиче-
ского роста невозможно. 

Не менее острым вопро-
сом оценки нефинансовых 
активов при проведении ма-
кроэкономических расчетов 
является определение их ры-
ночной стоимости в части не-
произведенных нефинансовых 
активов, материальных обо-
ротных средств и ценностей. 
Это связано с идентификацией 
собственников, в ряде случаев 
с отсутствием механизма опре-
деления рыночной стоимо-
сти объектов, критериями для 
оценки вовлечения активов в 
производственный процесс и 
рядом других причин.

Статистическое изучение фи-
нансовых активов и их исполь-
зования является актуальным и 
перспективным направлением 
аналитической работы. В на-
стоящее время в нашей стране 
этот вопрос еще не разрабо-
тан детально, хотя идет актив-
ное внедрение международных 
стандартов в статистическую 
практику. Качество информа-
ции о функционировании фи-
нансового сектора за последнее 
время значительно улучшилось, 
но есть еще пробелы в данных, 
которые необходимы для прове-
дения качественного анализа и 
в части охвата обследуемой со-
вокупности, и в сроках получе-
ния оперативной информации. 
В отношении оценки финансо-
вых активов большое значение 
имеет цифровизация работы, в 
том числе электронный обмен 
данными, внедрение электрон-
ного документооборота и т. п. 
Кроме того, следует учитывать, 
что финансовая деятельность 
порождает большое количество 

новых и модифицированных 
финансовых инструментов, ко-
торые находят применение на 
практике. В этой связи необхо-
димо их оперативно идентифи-
цировать, измерять и учитывать 
в экономических расчетах на 
различных уровнях.

Авторы статьи неоднократ-
но обращались в своих публи-
кациях к вопросам макроэко-
номических расчетов. В одной 
из статей нами были рассмо-
трены вопросы международ-
ных стандартов построения 
объединенного (интегрирован-
ного) с финансовым счетом 
счета операций с капиталом 
[20]. Рассмотренные вопросы 
не утратили своей актуально-
сти, так как данный счет по-
зволяет всесторонне охаракте-
ризовать процессы накопления 
нефинансовых и финансовых 
активов, объем ресурсов, кото-
рый может быть направлен на 
накопление активов и капита-
ла по экономике в целом и в 
разрезе отдельных секторов.
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